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Auditor’s statement (Translation of the Finnish Original) 

To the Board of Directors of Gren Estonia Oy 

Background 

We have performed a reasonable assurance engagement regarding the merger plan dated 26 August 2024, 

prepared by the Boards of Directors of Gren Estonia Oy and Gren Holding Company B.V. According to the terms 

of the merger, Gren Holding Company B.V. will merge into Gren Estonia Oy and the shareholders of Gren 

Holding Company BV will be given 1 new share of Gren Estonia Oy for each Gren Holding Company BV share as 

a merger consideration. The proposal for the exchange ratio of the shares is based on the valuation methods 

applied in the determination of the companies' values presented by the companies' boards in the merger plan 

and the valuation results obtained using them. 

Responsibility of the Board of Directors 

The Boards of Directors of Gren Estonia Oy and Gren Holding Company B.V. are responsible for the preparation 

of the merger plan that give a true and fair view, as referred to in the Limited Liability Companies Act. 

Auditor’s independence and quality control 

We are independent of the company in accordance with the ethical requirements that are applicable in Finland 

and are relevant to the engagement we have performed, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in 

accordance with these requirements. 

The auditor applies International Standard on Quality Control ISQM 1 and therefore maintains a comprehensive 

quality control system including documented policies and procedures regarding compliance with ethical 

requirements, professional standards and applicable legal and regulatory requirements. 

Auditor’s responsibilities 

Our responsibility is to issue a statement on whether the merger is conducive to compromising the repayment of 

the existing debts of Gren Estonia Oy. We conducted a reasonable assurance engagement in accordance with 

International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000. The engagement includes procedures to obtain 

evidence on whether the merger is conducive to compromising the repayment of the exiting debts of Gren 

Estonia Oy. 

We believe that the evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our statement. 
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Statement 

We believe that the merger is not conducive to compromising the repayment of the existing debts of Gren Estonia 

Oy. 

 

Helsinki 27 August 2024 

PricewaterhouseCoopers Oy 
Authorised Public Accountants   
 
 
                             
Martin Grandell 
Authorised Public Accountant (KHT) 
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Tilintarkastajan lausunto

Gren Estonia Oy:n hallitukselle

Tausta

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Gren Holding 

Company B.V.:n ja Gren Estonia Oy:n hallitusten laatimaa 26.8.2024 päivättyä sulautumissuunnitelmaa.

Sulautumisen ehtojen mukaan Gren Holding Company B.V. sulautuu Gren Estonia Oy:öön ja Gren 

Holding Company BV:n osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena jokaista Gren Holding 

Company BV:n osaketta vastaan 1 kappale Gren Estonia Oy:n uusia osakkeita. Ehdotus osakkeiden 

vaihtosuhteeksi perustuu yhtiöiden hallitusten sulautumissuunnitelmassa esittämiin yhtiöiden arvojen 

määrityksessä sovellettuihin arvostusmenetelmiin ja niitä käyttämällä saatuihin arvostustuloksiin.

Hallituksen vastuu

Gren Estonia Oy:n ja Gren Holding Company B.V.:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman 

laatimisesta ja siitä, että se antaa osakeyhtiölain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittävät tiedot.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtiöstä niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, 

jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme täyttäneet muut näiden vaatimusten mukaiset 

eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvälistä laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka mukaan 

tilintarkastusyhteisön on suunniteltava, otettava käyttöön ja pidettävä toiminnassa 

laadunhallintajärjestelmä, mukaan lukien eettisten vaatimusten, ammatillisten standardien sekä 

sovellettavien säädöksiin ja määräyksiin perustuvien vaatimusten noudattamista koskevat 

toimintaperiaatteet tai menettelytavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet 

Velvollisuutenamme on antaa lausunto siitä, onko sulautuminen omiaan vaarantamaan Gren Estonia 

OyOy:n nykyisten velkojen maksun. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon 

kansainvälisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu 

toimenpiteitä evidenssin hankkimiseksi siitä, onko sulautuminen omiaan vaarantamaan Gren Estonia 

OyOy:n nykyisten velkojen maksun.

Käsityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen määrän tarkoitukseen 

soveltuvaa evidenssiä.

Lausunto

Käsityksemme mukaan sulautuminen ei ole omiaan vaarantamaan Gren Estonia Oy:n nykyisten 

velkojen maksua.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisö, PL 1015 (Itämerentori 2), 00101 HELSINKI

Puh. 020 787 7000, www.pwc.fi

Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8

Assently: 064e10c4df508c6feab882155c6c5d69445e5bc78fa93c0011539265124f6b7d2e7cca1f2a85d816d200e2577c952bafd7289cca37cf70f54c2d1c562a43cb04
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Helsingissä 27.8.2024

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisö

Martin Grandell
KHT
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